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【行情复盘】：
上周 IF2410 报收于 3158.0 点，相较前一周

上涨 41.6 点，涨幅 1.32%。IH2410 报收于 2204.4
点，相较前一周上涨 29.0 点，涨幅 1.32%。IC2410
报收于 4474.8 点，相较前一周上涨 55.8 点，涨
幅 1.26%。IM2410 报收于 4422.6 点，相较前一周
上涨 42.6 点，涨幅 0.97%。
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一、基本面分析：

（一）、美国联邦储备委员会 18 日宣布，将联邦基金利率目标区间下调 50 个基点，降至 4.75%

至 5.00%之间的水平。这是美联储自 2020 年 3 月以来的首次降息，也标志着由货币政策紧缩周期

向宽松周期的转向。

数据来源：东方财富网

（二）、国务院总理李强 9 月 18 日主持召开国务院常务会议，研究促进创业投资发展的有关举措，

会议指出，创业投资事关科技创新、产业升级和高质量发展。要尽快疏通“募投管退”各环节存在

的堵点卡点，支持符合条件的科技型企业境内外上市，大力发展股权转让、并购市场，推广实物分

配股票试点，鼓励社会资本设立市场化并购母基金或创业投资二级市场基金，促进创投行业良性循

环。要推动国资出资成为更有担当的长期资本、耐心资本，完善国有资金出资、考核、容错、退出

相关政策措施。要夯实创业投资健康发展的制度基础，落实资本市场改革重点举措，健全资本市场

功能，进一步激发创业投资市场活力。
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信息来源：新浪财经

（二）估值分析

估值分析：截止 9 月 22 日，中证 500 指数的 PE：19.58 倍、分

位数 7.45%、PB：1.4 倍。沪深 300 指数的 PE：10.94 倍、分位数 7.25%、

PB：1.17 倍。上证 50 指数的 PE：9.66 倍、分位数 28.24%、PB：1.06

倍.中证 1000 指数的 PE：29.09 倍、分位数 10.45%、PB：1.56 倍。

数据来源：Wind资讯

中证 500 指数估值分位图

沪深 300 指数估值分位图

上证 50 指数估值分位图
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中证 1000 指数估值分位图

数据来源：Wind资讯

三、其他数据

股债利差：

股债利差是股市收益率与国债收益率的差值。绘制此图股票

收益率可以选择沪深 300、中证 500 或者全部 A 股，债券可以

选择 5/10 年国债。

股债利差公式一（市盈率倒数）

股债利差 = (1/指数静态市盈率) - 10 年国债收益率

股债利差公式二（股息率）
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股债利差 = 10 年国债收益率 - 指数静态股息率

数据来源：乐咕乐股网

（四）、综合分析：

上周 A 股市场四大期指如期出现反弹，但成交量依然

低迷。综合看，未来的市场反弹可能还会在曲折中延续。
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